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  Æ Der Euro Stoxx hatte in der ersten Junihälfte 
deutlich nachgegeben. Hier konnten Kapitalschutz-
Zertifikate ihre Vorteile ausspielen. Als eher de-
fensives Instrument konnten sie diesen spürbaren 
Rücksetzer des Euro Stoxx 50 abfedern. Diese kon-
servative Eigenschaft zeigte sich auch im späteren 
Monatsverlauf, als die kleineren Schwankungen 
des europäischen Aktienmarkts geglättet wurden. 
Per Monatsende steht beim Kapitalschutz-Index 
ein Kursminus von 3,62 Prozent. Beim Euro Stoxx 
50 betrug der Verlust sogar 8,82 Prozent.

  Æ Mit einer jährlichen Rendite von 2,64 Prozent 
entwickelten sich Kapitalschutz-Zertifikate seit ih-
rer Auflage im Jahr 2006 deutlich besser als der 
Euro Stoxx 50, der eine Jahresrendite von -0,26 
Prozent erreicht. Auch auf der Risiko-Seite über-
zeugt das Produkt, denn die Volatilität fällt mit 3,69 
Prozent wesentlich geringer aus als beim Euro  
Stoxx 50 (22,44 Prozent).

Der Juni war für Anlegerinnen und Anleger ein herausfordernder Monat. Doch den deutlichen Rückgang des Euro Stoxx 50 konnten 
Anlegerinnen und Anleger mit Kapitalschutz-Zertifikaten abmildern. Erfahren Sie, was es mit diesem Zertifikat-Typ auf sich hat und wie 
er sich im Vormonat geschlagen hat.

Kapitalschutz-Index

Der Kapitalschutz-Index besteht aus 20 
repräsentativen Kapitalschutz-Zertifikaten 
und zeigt so deren durchschnittliche Wert- 
entwicklung. Die Auswahl der Indexbestand-
teile erfolgt auf Basis der jeweiligen Produkt- 
merkmale (Laufzeit, Basispreis etc.) so-
wie dem ausstehenden Volumen. So wird  
sichergestellt, dass der Kapitalschutz-
Index die tatsächlich investierten Anleger-
gelder widerspiegelt. Die Indexzusammen-
setzung und Berechnung erfolgt durch die  
Infront Quant AG. 

 Æ Kapitalschutz-Index

Kennzahlen Kapitalschutz-Index
Entwicklung seit Auflage (2.1.2006) 53,63 %

Entwicklung Juni 2022 -3,62 %

Rendite p.a. seit Auflage (2.1.2006) 2,64 %

Volatilität des Index seit Auflage (2.1.2006) 3,69 %

Kennzahlen Euro Stoxx 50 (Kursindex)
Entwicklung seit 2.1.2006 -4,15 %

Entwicklung Juni 2022 -8,82 %

Rendite p.a. seit 2.1.2006 -0,26 %

Volatilität des Index seit 2.1.2006 22,44 %

 Æ Entwicklung des Kapitalschutz-Index

Entwicklung des Kapitalschutz-Index seit 2006 Entwicklung des Kapitalschutz-Index (1 Monat)
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Der Kapitalschutz-Index ist urheberrechtlich geschützt. Jede Vervielfältigung, Verbreitung, der Nachdruck 
und jede sonstige Weitergabe bedarf der ausdrücklichen schriftlichen Einwilligung der Infront Quant AG.
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Der Kapitalschutz-Index ist urheberrechtlich geschützt. Jede Vervielfältigung, Verbreitung, der Nachdruck 
und jede sonstige Weitergabe bedarf der ausdrücklichen schriftlichen Einwilligung der Infront Quant AG.

Bei Kapitalschutz-Zertifikaten sichert der 
Emittent eine Rückzahlung bei Fälligkeit in 
Höhe des Nennwerts zu. Dazu besteht die 
Chance auf eine attraktive Rendite abhän-
gig von der Entwicklung des Basiswerts. 
In Phasen stark steigender Märkte lassen 
sich jedoch lediglich unterdurchschnittliche 
Renditen erzielen, der Sicherheitsaspekt 
steht bei diesem Zertifikat-Typ klar an erster 
Stelle. Der DDV unterstützt die Initiative der 
Infront Quant AG, Indizes für verschiedene 
Zertifikatekategorien zu berechnen und zu 
veröffentlichen. Die Indizes zeigen die durch-
schnittliche Wertentwicklung ausgewählter 
Zertifikate bzw. Aktienanleihen und ermögli-
chen so den direkten Leistungsvergleich mit 
anderen Finanzprodukten.

 Æ Kapitalschutz-Zertifikate
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  Æ In Seitwärts- oder moderaten Abwärtsmärk-
ten garantiert der Zinsertrag bei Aktienanleihen 
eine stetige Ertragsquelle, in steigenden Märkten 
bewirkt die Partizipationsbegrenzung eine Min-
derrendite. Steigende Kurse waren im Vormonat 
allerdings die Ausnahme. Die deutlichen Rückset-
zer, aber auch die kleineren Anstiege fielen für den 
Aktienanleihen-Index wesentlich moderater aus 
als beim Euro Stoxx 50. Die defensive Ausrichtung 
machte sich positiv bemerkbar. So verlor der Ak-
tienanleihen-Index 1,62 Prozent, wohingegen der 
Euro Stoxx 50 um 8,82 Prozent nachgab.

  Æ Während der Aktienanleihen-Index seit 2009 
eine Jahresrendite von 2,84 Prozent einfuhr, 
schaffte es der Euro Stoxx 50 auf 2,32 Prozent. 
Die Rendite fiel damit ähnlich aus. Zudem ist die 
Volatilität des Aktienanleihen-Index (9,33 Prozent) 
weniger als halb so hoch als die des Euro Stoxx 50 
(21,57 Prozent).

Anlegerinnen und Anleger, die auf Aktienanleihen setzen, konnten im Juni doch noch wesentlich ruhiger schlafen als Aktionärinnen und 
Aktionäre mit europäischen Standardwerten. Selbst im zuletzt schwierigen Marktumfeld hält sich das Minus in Grenzen. Erfahren Sie 
hier mehr über die Performance von Aktienanleihen im Juni.

Aktienanleihen-Index

Kennzahlen Aktienanleihen-Index
Entwicklung seit Auflage (2.1.2009) 46,00 %

Entwicklung Juni 2022 -1,62 %

Rendite p.a. seit Auflage (2.1.2009) 2,84 %

Volatilität des Index seit Auflage (2.1.2009) 9,33 %

Kennzahlen Euro Stoxx 50 (Kursindex)
Entwicklung seit 2.1.2009 36,21 %

Entwicklung Juni 2022 -8,82 %

Rendite p.a. seit 2.1.2009 2,32 %

Volatilität des Index seit 2.1.2009 21,57 %

 Æ Entwicklung des Aktienanleihen-Index

Entwicklung des Aktienanleihen-Index seit 2009 Entwicklung des Aktienanleihen-Index (1 Monat)
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Der Aktienanleihen-Index ist urheberrechtlich geschützt. Jede Vervielfältigung, Verbreitung, der Nachdruck 
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Der Aktienanleihen-Index ist urheberrechtlich geschützt. Jede Vervielfältigung, Verbreitung, der Nachdruck 
und jede sonstige Weitergabe bedarf der ausdrücklichen schriftlichen Einwilligung der Infront Quant AG.

Der Aktienanleihen-Index besteht aus 20 re-
präsentativen Aktienanleihen und zeigt so de-
ren durchschnittliche Wertentwicklung. Basis-
wert der Aktienanleihen ist der Euro Stoxx 50. 
Die Auswahl der Indexbestandteile erfolgt auf 
Basis der jeweiligen Produktmerkmale (Lauf-
zeit und Basispreis) sowie dem ausstehenden 
Volumen. So wird sichergestellt, dass der Ak-
tienanleihen-Index die tatsächlich investierten 
Anlegergelder widerspiegelt. Der Aktienan-
leihen-Index enthält neben der klassischen 
Basisstruktur auch die Strukturvariante der 
Protect-Aktienanleihe. Die Indexzusammen-
setzung und Berechnung erfolgt durch die 
Infront Quant AG. 

 Æ Aktienanleihen-Index

Bei Aktienanleihen kommt ein Zinsbetrag zur 
Auszahlung. Die Rückzahlung bei Fälligkeit 
hängt vom Basiswert am Bewertungstag ab. 
Erreicht der Basiswert mindestens den Basis-
preis, erhalten Anlegerinnen und Anleger den 
Nennwert zurück. Bei einem unter dem Basis- 
preis liegenden Basiswert erhält man je nach 
Ausstattung entweder den Wert des Basis-
werts oder diesen direkt geliefert. Der DDV 
unterstützt die Initiative der Infront Quant 
AG, Indizes für verschiedene Zertifikatekate-
gorien zu berechnen und zu veröffentlichen. 
Die Indizes zeigen die durchschnittliche 
Wertentwicklung ausgewählter Zertifikate 
bzw. Aktienanleihen und ermöglichen so 
den direkten Leistungsvergleich mit anderen  
Finanzprodukten.

 Æ Aktienanleihen



Wichtiger Hinweis:
Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen sind keine Empfehlung oder Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum Kauf oder Verkauf eines Wertpapiers und können eine individuelle Beratung durch die Bank oder 
eine Beraterin oder einen Berater nicht ersetzen. Das Dokument enthält nicht alle relevanten Informationen zu strukturierten Wertpapieren (wie Zertifikaten und Optionsscheinen) oder anderen Finanzprodukten. Für vollständige 
Informationen, insbesondere zu den Risiken einer Kapitalanlage in strukturierten Wertpapieren, sollten Anlegerinnen und Anleger den Wertpapierprospekt des jeweiligen Finanzprodukts lesen und ihren Finanz-, Rechts- oder 
Steuerberater konsultieren. Angaben und Aussagen in diesem Dokument sind auf dem Stand des Erstellungszeitpunkts und werden nicht aktualisiert. Obwohl die in diesem Dokument enthaltenen Angaben Quellen entnommen 
wurden, die als zuverlässig erachtet werden, kann für deren Richtigkeit, Vollständigkeit und Angemessenheit keine Gewähr übernommen werden. Quelle der Daten: Infront Quant AG

DDV Index-Report
Juni 2022

  Æ Die anfänglichen Kursrückgänge am europä-
ischen Aktienmarkt konnten Anlegerinnen und 
Anleger mit Discount-Zertifikaten im Juni relativ 
gut ausgleichen. Die Cap-Begrenzung nach oben 
machte sich für Discount-Zertifikate-Investoren 
kaum bemerkbar. Die Schwankungen des Euro 
Stoxx 50 ließen Inhaberinnen und Inhaber von 
Discount-Zertifikaten ruhig schlafen. Insgesamt 
steht beim europäischen Aktienindex ein Minus 
von 8,82 Prozent. Der defensive Discount-Index 
konnte den Verlust im Juni immerhin auf 2,18 Pro-
zent begrenzen.

  Æ Seit Auflage im Januar 2006 erzielte der  
Discount-Index eine jährliche Rendite in Höhe von 
3,22 Prozent und verbucht seither eine Zunahme 
um 68,72 Prozent. Der Euro Stoxx 50 schnitt im 
gleichen Zeitraum mit einer jährlichen Rendite von 
-0,26 Prozent schlechter ab. Die Volatilität des 
Discount-Index ist weniger als halb so hoch.

Die Börsen gingen im frühen Juni nach unten, doch Discount-Zertifikate-Investoren konnten dem Treiben dabei relativ gelassen zusehen. 
Auf Monatssicht steht angesichts dessen ein moderates Minus. In diesem Abschnitt erfahren Anlegerinnen und Anleger alles Wesentli-
che zur jüngsten Entwicklung von Discount-Zertifikaten. 

Discount-Index

Kennzahlen Discount-Index
Entwicklung seit Auflage (2.1.2006) 68,72 %

Entwicklung Juni 2022 -2,18 %

Rendite p.a. seit Auflage (2.1.2006) 3,22 %

Volatilität des Index seit Auflage (2.1.2006) 10,86 %

Kennzahlen Euro Stoxx 50 (Kursindex)
Entwicklung seit 2.1.2006 -4,15 %

Entwicklung Juni 2022 -8,82 %

Rendite p.a. seit 2.1.2006 -0,26 %

Volatilität des Index seit 2.1.2006 22,44 %

 Æ Entwicklung des Discount-Index

Entwicklung des Discount-Index seit 2006 Entwicklung des Discount-Index (1 Monat)
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Der Discount-Index ist urheberrechtlich geschützt. Jede Vervielfältigung, Verbreitung, der Nachdruck und 
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EURO STOXX 50 Discount-Index

Der Discount-Index ist urheberrechtlich geschützt. Jede Vervielfältigung, Verbreitung, der Nachdruck und 
jede sonstige Weitergabe bedarf der ausdrücklichen schriftlichen Einwilligung der Infront Quant AG.

Der Discount-Index besteht aus 20 reprä-
sentativen Discount-Zertifikaten und zeigt 
so deren durchschnittliche Wertentwicklung. 
Basiswert der Discount-Zertifikate ist der Euro 
Stoxx 50. Die Auswahl der Indexbestandteile 
erfolgt auf Basis der jeweiligen Produktmerk-
male (Laufzeit und Cap) sowie dem ausste-
henden Volumen. So wird sichergestellt, dass 
der Discount-Index die tatsächlich investier-
ten Anlegergelder widerspiegelt. Betrachtet 
werden nur klassische Discount-Zertifikate. 
Die Indexzusammensetzung und Berechnung 
erfolgt durch die Infront Quant AG.

 Æ Discount-Index

Discount-Zertifikate gewähren einen Ab-
schlag (Discount) auf den aktuellen Kurs des  
Basiswerts. Durch diesen „Rabatt“ werden 
mögliche Kursverluste des Basiswerts abgefe-
dert. Im Gegenzug ist die Teilhabe an einem 
Kursanstieg durch den sogenannten Cap be-
grenzt. Der Deutsche Derivate Verband (DDV) 
unterstützt die Initiative der Infront Quant AG, 
Indizes für verschiedene Zertifikatekategori-
en zu berechnen und zu veröffentlichen. Die 
Indizes zeigen die durchschnittliche Wertent-
wicklung ausgewählter Zertifikate bzw. Akti-
enanleihen und ermöglichen so den direkten 
Leistungsvergleich mit anderen Finanzpro-
dukten.

 Æ Discount-Zertifikate
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  Æ Der Bonus-Index und der Euro Stoxx 50 
hatten im Juni einen ähnlichen Kursverlauf. Per  
Monatsultimo kommt der Bonus-Index auf einen 
Rückgang in Höhe von 5,56 Prozent, wohinge-
gen der Euro Stoxx 50 um 8,82 Prozent fiel. Die 
Kursrückgänge am europäischen Aktienmarkt im 
frühen Juni ließen sich etwas abfedern. Denn in 
moderaten Abwärtsphasen werden mit Bonus-
Zertifikaten Verluste abgemildert. Bei stark fallen-
den Kursen mit Annäherung an die Barriere ver-
lieren sie überdurchschnittlich. In Phasen stark 
steigender Kurse halten Bonus-Zertifikate nicht 
ganz mit der Wertentwicklung des Basiswerts mit.

  Æ Langfristig funktioniert die Anlage-Strategie 
von Bonus-Zertifikaten sehr gut. Seit ihrer Auflage 
im Jahr 2006 erzielte der Bonus-Index ein Jahres-
plus von 2,14 Prozent. Der Euro Stoxx 50 kommt 
auf -0,26 Prozent. Die Gesamtrendite des Bonus-
Index ist mit 41,78 Prozent deutlich höher.

Der Bonus-Index und der Euro Stoxx 50 nahmen im Juni einen sehr ähnlichen Kursverlauf – sie entwickelten sich damit nahezu pa-
rallel zueinander. Anlegerinnen und Anleger lagen im Juni mit Bonus-Zertifikaten sogar deutlich vor jenen, welche auf den Euro  
Stoxx 50 setzten.

Bonus-Index

Kennzahlen Bonus-Index
Entwicklung seit Auflage (2.1.2006) 41,78 %

Entwicklung Juni 2022 -5,56 %

Rendite p.a. seit Auflage (2.1.2006) 2,14 %

Volatilität des Index seit Auflage (2.1.2006) 21,47 %

Kennzahlen Euro Stoxx 50 (Kursindex)
Entwicklung seit 2.1.2006 -4,15 %

Entwicklung Juni 2022 -8,82 %

Rendite p.a. seit 2.1.2006 -0,26 %

Volatilität des Index seit 2.1.2006 22,44 %

 Æ Entwicklung des Bonus-Index

Entwicklung des Bonus-Index seit 2006 Entwicklung des Bonus-Index (1 Monat)
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Der Bonus-Index ist urheberrechtlich geschützt. Jede Vervielfältigung, Verbreitung, der Nachdruck und 
jede sonstige Weitergabe bedarf der ausdrücklichen schriftlichen Einwilligung der Infront Quant AG.

Der Bonus-Index besteht aus 20 repräsenta-
tiven Bonus-Zertifikaten und zeigt so deren 
durchschnittliche Wertentwicklung. Basiswert 
der Bonus-Zertifikate ist der Euro Stoxx 50. 
Die Auswahl der Indexbestandteile erfolgt auf 
Basis der jeweiligen Produktmerkmale (Lauf-
zeit, Barriere und Bonuslevel) sowie dem aus-
stehenden Volumen. So wird sichergestellt, 
dass der Bonus-Index die tatsächlich inves-
tierten Anlegergelder widerspiegelt. Betrach-
tet werden nur klassische Bonus-Zertifikate. 
Die Indexzusammensetzung und Berechnung 
erfolgt durch die Infront Quant AG.

 Æ Bonus-Index

Bonus-Zertifikate zahlen bei Fälligkeit ei-
nen Bonusbetrag, sofern der Basiswert die 
festgesetzte Barriere im entsprechenden 
Beobachtungszeitraum nicht erreicht oder 
durchbrochen hat. Trotzdem bleibt die Mög-
lichkeit erhalten, an Aufwärtsbewegungen 
des Basiswerts unbegrenzt teilzuhaben. Wird 
die Barriere verletzt, drohen jedoch Verluste. 
Der DDV unterstützt die Initiative der Infront 
Quant AG, Indizes für verschiedene Zertifika-
tekategorien zu berechnen und zu veröffentli-
chen. Die Indizes zeigen die durchschnittliche 
Wertentwicklung ausgewählter Zertifikate 
bzw. Aktienanleihen und ermöglichen so den 
direkten Leistungsvergleich mit anderen  
Finanzprodukten.

 Æ Bonus-Zertifikate


